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México, D.F., a 7 de agosto de 2015.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Guadalupe Inn, 01020

Distrito Federal, México

Atencion: Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia al programa de emision de certificados bursatiles fiduciarios de largo
plazo (los “CBFs”), hasta por un monto de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o Délares moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América, con un plazo de hasta 5 (cinco) afios que pretende llevar a cabo Deutsche Bank
México, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Divisién Fiduciaria (la “Emisora”), por conducto del
fideicomiso irrevocable ntiimero F/1616, constituido el 23 de octubre de 2012 (el “Fideicomiso”) (el

“Programa”).

La presente opinién se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo
85, fraccion IV en relacién con el contenido a que se refiere el articulo 87, fraccién II, de la Ley del
Mercado de Valores y los articulos 7, fraccién II, y 87 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, expedidas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacién e informacién legal
elaborada y proporcionada a nosotros por la Emisora, en relacién con la misma y los CBFs y que se
sefiala mas adelante, y hemos sostenido reuniones con funcionarios de ésta, y nos hemos apoyado,
para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones de funcionarios de la
Emisora.

Hemos sido contratados a efectos de emitir la presente opinién, como abogados externos de
la Emisora, en relacién exclusivamente con la autorizacién del Programa, la inscripcién de los CBFs
en el Registro Nacional de Valores y su oferta publica.

Para efectos de la presente opinién, hemos examinado la siguiente documentacién legal
proporcionada por la Emisora (la “Documentacién Legal”):

Anchorage | Atlanta { Austin | Boston | Chicago | Dallas | Fort Lauderdale | Jacksonville | Lakeland | Los Angeles | Miami |
New York | Northern Virginia | Orlando | Portland | San Francisco | Tallahassee | Tampa | Washington, D.C. | West Palm Beach
Abu Dhabi | Beijing | Bogota | Mexico City



Copia certificada del contrato de Fideicomiso, asi como del primer y segundo
convenios modificatorios al mismo;

Copia certificada de la escritura pablica namero 57,681, de fecha 25 de febrero del
2000, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario publico 19 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil ntimero 262411, en la que consta
la constitucién de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mltiple;

Copia certificada de la escritura publica namero 42,895 de fecha 14 de enero de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, Notario Pablico nimero
122 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico
de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 262411, el 28 de
enero de 2014, mediante la cual se hizo constar la ratificacién de Alonso Rojas
Dingler como Delegado Fiduciario y el otorgamiento de poderes por parte de
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, cuyas facultades y
poderes no le han sido revocadas, limitadas ni modificadas en forma alguna a la
fecha de la Emisién.

Conforme a dicho instrumento, el delegado fiduciario mencionado cuenta con
facultades y poderes suficientes para representar al Fiduciario, habiéndoles sido
otorgados poderes para (i) pleitos y cobranzas, (ii) para girar, aceptar, endosar,
negociar, librar, avalar, certificar y en cualquier forma suscribir titulos de crédito en
nombre y representacién de la Emisora, (iii) para actos de administracion, (iv) poder
especial en cuanto a su objeto pero general sin limitacién alguna en cuanto a las
facultades que comprende, para que en materia laboral ejerza todos aquellos actos
de administracién que requiera la Emisora para cumplir con sus obligaciones de
fiduciario al servicio del patrimonio fideicomitido, (v) poder general para actos de
dominio, (vi) poder general para abrir y cancelar cuentas bancarias y de inversion,
hacer depésitos, girar contra las mismas y autorizar a terceras personas para girar
contra las mismas, (vii) poder para celebrar los actos, contratos o convenios
necesarios para cumplir con las funciones que le sean encomendadas a la divisién
fiduciaria incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, fideicomisos,
mandatos o comisiones, asi como actuar como agentes de colateral o garantias, llevar
a cabo representaciones comunes de los tenedores de titulos de crédito, llevar la
contabilidad y los libros de actas y de registro de accionistas de sociedades y
empresas, desempefiar cargo de albacea a la sindicatura o encargarse de la
liquidacién judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos
mercantiles o herencias, entre otros, en el desempeiio de los fines de los fideicomisos
y para cumplir con las funciones que sean encomendadas a la division fiduciaria de
la sociedad, y (viii) facultad para otorgar, sustituir o delegar poderes, reservandose
siempre el ejercicio de los mismos y revocar cualquier poder que se hubiere
sustituido o delegado;



Certificacién del Secretario del Consejo de Administracién de Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, relativa al poder del delegado fiduciario
de la Emisora, Alonso Rojas Dingler;

Copia certificada de la escritura ptblica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico
nimero 1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil ntimero 384235 el 25 de julio de 2008, en el
cual se hace constar la constitucién del Representante Comin;

Copia certificada de la escritura ptblica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pablico nimero 121
del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal
bajo los folios mercantiles ntimero 66277 y 384235 el 23 de abril de 2014, a través de
la cual se formaliza: (i) la fusién de "The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple" como fusionante y "CI Banco", S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, como fusionada; (ii) el cambio de denominacién de "The Bank of New York
Mellon, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, por el de "CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple"; y (iii) el poder otorgado a Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Emilio Aarun Cordero, Fernando José
Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Oceguera, Fernando Rafael Garcia Cuellar,
Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Ratl Morelos
Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jests Hevelio Villegas Valderrain, Esteban Sadurni
Fernandez, como delegados fiduciarios con Firma "A" y a Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz, Juan Pablo Baigts Lastiri, Patricia
Flores Milchorena, Cristina Reus Medina, Rosa Adriana Lépez Jaimes Figueroa,
Maria del Carmen Robles Martinez Gomez, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel
Crisostomo Guzman, Valeria Grande Ampudia Albarran, Ménica Jiménez Labora
Sarabia, como delegados fiduciarios con Firma "B", quienes cuentan con facultades
suficientes para representar al Representante Comun, habiéndoles sido otorgados
poderes para (i) pleitos y cobranzas, (ii) actos de administracién, (iii) actos de
administracién en materia laboral, (iv) actos de dominio, (v) para suscribir titulos de
crédito en términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, pudiendo, de manera enunciativa y no limitativa, emitir, girar, endosar
y avalar toda clase de titulos de crédito, (vi) sustituir total o parcialmente los poderes
y facultades que se les confieren y (vii) otorgar poderes generales o especiales y
revocar las sustituciones y poderes que hubiesen otorgado;

Copia certificada de la escritura ptablica nimero 111,458, de fecha 30 de abril de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pablico namero 121
del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 384,235 el 20 de junio de 2014, a través de la cual se
hizo constar la designacién de Ana Méria Castro Velazquez, Rogelio Alberto Rey
Salinas, Luis Felipe Mendoza Cardenas y Fernando Uriel Lopez de Jestis como
delegados fiduciarios con Firma "A" por parte de CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, quienes cuentan con facultades suficientes para representar al
Representante Comun, habiéndoles sido otorgados poderes para (i) pleitos y



cobranzas, (ii) actos de administracién, (iii) actos de administracién en materia
laboral, (iv) actos de dominio, (v) para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, pudiendo,
de manera enunciativa y no limitativa, emitir, girar, endosar y avalar toda clase de
titulos de crédito, (vi) sustituir total o parcialmente los poderes y facultades que se
les confieren y (vii) otorgar poderes generales o especiales y revocar las sustituciones
y poderes que hubiesen otorgado;

Certificacién del secretario del Consejo de Administracién de CIBanco, S.A.,,
Institucién de Banca Multiple, relativa a los apoderados del Representante Comtn,
los delegados fiduciarios firmantes "A", Roberto Pérez Estrada y Luis Felipe
Mendoza Cardenas, asi como de los delegados fiduciarios firmantes "B", Juan Pablo
Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Rosa Adriana Lépez Jaimes Figueroa, Mara
Patricia Sandoval Silva, Itzel Crisostomo Guzmén y Moénica Jiménez Labora Sarabia;

Proyecto del Acta de Asamblea de Tenedores, relativa a la implementacién del
Programa, la emisiéon de CBFs y su oferta publica;

10. Proyecto del titulo de CBFs que ampara la primer emisién a ser efectuada al amparo
del Programa;
11. El prospecto de colocacién preliminar respecto al Programa, presentado por la

Emisora ante esa H. Comisién (el “Prospecto de Colocacién”);

12. El suplemento informativo preliminar correspondiente a la primera emisién de CBFs
al amparo del Programa.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:

(@) Que los documentos citados, salvo las opiniones vertidas en la presente, han
sido o seran debidamente autorizados y firmados por las personas con facultades suficientes
y necesarias al efecto, y en su caso, registrados en los registros que correspondan;

(b) La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
hemos examinado;

() La fidelidad con sus originales y suficiencia de todas las copias certificadas
de los documentos que nos fueron proporcionados para la elaboracién de la presente
opinion;

(d) Que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por la
Emisora y el Representante Comuin para la suscripciéon y firma de los titulos y documentos
relativos al Programa asi como a cada emisién de CBFs al amparo del Programa no seran
revocados, limitados o, de cualquier otra forma, modificados previamente a la fecha en que
los mismos se firmen o se hayan firmado; y



(e) Que las disposiciones legales vigentes y las demds condiciones tomadas en
cuenta a la fecha de la presente opinién no sufran cambios posteriores que alteren el
contenido de ésta.

Considerando lo anterior y conforme a las salvedades y limitaciones establecidas,

manifestamos a esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores que a nuestro leal saber y entender:

ii.

ii.

iv.

vi.

La Emisora se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos;

El contrato de Fideicomiso, asi como del primer y segundo convenios modificatorios al
mismo, son validos y exigibles conforme a sus términos y cuenta con el patrimonio que se
establece conforme a los ultimos estados financieros publicados;

El delegado fiduciario de la Emisora a que se refiere la presente opinién cuenta, a la fecha,
con facultades suficientes para representarla y para celebrar los actos relacionados con la
operacion de referencia y para suscribir los titulos conforme al Fideicomiso;

Los delegados fiduciarios del Representante Comtn a que se refiere la presente opinién
cuentan, a la fecha, con facultades suficientes para representarla y para celebrar los actos
relacionados con la operacién de referencia y para suscribir los titulos conforme a los
mismos;

Los acuerdos que llegue a tomar la Asamblea de Tenedores, relativos a la autorizacion para
la implementacién del Programa, serian validos conforme al proyecto de Acta de Asamblea
en caso de lograrse el quorum y la votacién requerida conforme al Fideicomiso; y

Asumiendo, (i) que los CBFs se emitan en términos del Fideicomiso y del titulo respectivo
y sean suscritos por el delegado fiduciario de la Emisora y los delegados fiduciarios del
Representante Comun, respectivamente sefialados en la presente opinién; (ii) que dichos
delegados fiduciarios cuenten en la fecha de emisién respectiva con las mismas facultades
y poderes a que se refieren las escrituras referidas en la presente opinion, sin que hayan sido
limitadas, revocadas o modificadas de forma alguna; y (iii) que esa H. Comisién Nacional
Bancaria y de Valores autorice el Programa y la inscripcién de los CBFs en el Registro
Nacional de Valores, entonces los CBFs serian validos juridicamente y exigibles en contra
de la Emisora.

Nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(@) Elcontenido de esta opinién se limita a cuestiones de derecho aplicables en México, en vigor
a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y
puesto atenci6én sustancial en relacién con la Emisora. Por lo mismo, esta opiniéon no incluye ni
expresa ninguna consideracién, comentario o criterio regido por leyes distintas a las aplicables en
México en la fecha de la presente;



(b) En ningin momento hemos dado asesoria a la Emisora, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las expresamente contenidas
en esta opinidn;

(c) La exigibilidad de las obligaciones de la Emisora puede verse limitada o afectada por
disposiciones federales, estatales o municipales;

(d) No expresamos opinién alguna con relacién a la ejecucion de recursos de cualquier
naturaleza en contra de la Emisora;

() Nuestra opinion se limita a los aspectos de derecho conforme a lo establecido en el articulo
87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y ninguna persona deber4 utilizar la misma como
base para una decisién de inversién o como una recomendacién para invertir en los valores sobre
los cuales versa, por lo que cualquier decision al respecto es de la exclusiva responsabilidad de los
inversionistas;

(f) Las disposiciones de los CBFs que otorguen facultades discrecionales a los tenedores de
CBFs, al Representante Comun de los tenedores de CBFs, al administrador del patrimonio del
Fideicomiso o a la Emisora, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes, ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion
a las bases de cualquier determinacién asf realizada;

(g) No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de (x) la
intermediacién de o la inversion en los CBFs; (y) el Fideicomiso y el titulo; o (z) la aportacién de
bienes al patrimonio de la Emisora. Los inversionistas deberdn revisar los factores de riesgo
establecidos en el prospecto y en los suplementos informativos correspondientes, la informacion
que publica la Emisora de tiempo en tiempo conforme a la legislacién aplicable y, en su caso,
consultar con sus asesores respecto de las cuestiones juridicas no comprendidas en la presente
opinién, particularmente en la materia fiscal y contable;

(h) La presente opinién se basa en declaraciones, informacién, documentaciéon y entrevistas
proporcionadas por funcionarios de la Emisora, por lo que el contenido y la veracidad de la misma
se encuentra sujeta a la veracidad e integridad de las declaraciones, informacién, documentacién y
entrevistas proporcionadas por personal de la Emisora y en las circunstancias existentes a la fecha
y de las que nosotros tengamos conocimiento; y

(i) Nuestra opinién podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las autoridades
jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los hechos, actos, documentos,
convenios y contratos a que se refiere la presente.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados externos de la Emisora, para efectos
de cumplir con los dispuesto en el articulo 85, fraccién IV en relacién con el contenido a que se
refiere el articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores y los articulos 7, fraccién Il y 87
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.



Esta opinién estaré vigente en la fecha que se emite y estara sujeta a cambios y calificaciones
por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso del tiempo o por
otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a Ustedes o a cualquiera de dichas
personas respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada en la presente opinién que
resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencion.

Ninguna persona podra basarse en la presente opinién para cualquier propo6sito distinto al
de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 85, fraccién IV de la Ley del Mercado de
Valores.

Atentamente,
Holland & Knight México, S.C.
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Guillermo Uribe Lara
Socio



